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Mercado Financeiro



Mercado Financeiro

2017 (A) 3T18 (B) 4T18 (C) C/B C/A

Alemanha – Dax 12.918 12.247 11.448 -6,53 -11,38

Brasil – Ibovespa 76.402 79.342 87.424 10,19 14,43

China - Shanghai SE Composite 3.307 2.821 2.603 -7,75 -21,30

EUA - Dow Jones 24.719 26.458 25.116 -5,07 1,60

Japão – Nikkei 22.765 24.120 21.920 -9,12 -3,71

Reino Unido - FTSE 100 7.688 7.510 7.128 -5,09 -7,28

Nota: dados coletados até 31.10.2018.

Índices
valores em pontos variação %

Fonte: Bloomberg.



Mercado Financeiro



Mercado Financeiro

2017 (A) 3T18 (B) 4T18 (C) C/B C/A

Taxa de câmbio (Real/Dólar) 3,31 4,00 3,72 -7,15 12,39

Taxa de câmbio (Real/Euro) 3,98 4,70 4,22 -10,37 5,90

Taxa de câmbio (Dólar/Euro) 1,20 1,16 1,13 -2,50 -5,54

Taxa de câmbio (Real/Libra Esterlina) 4,48 5,28 4,76 -9,96 6,20

Taxa de câmbio (Dólar/Libra esterlina) 1,36 1,30 1,28 -2,06 -5,79

Taxa de câmbio (Iene/Dólar) 112,78 113,73 112,96 -0,68 0,16

Taxa de câmbio (Yuan/Dólar) 6,51 6,87 6,98 1,57 7,23

Fonte: Bloomberg.

Moedas
cotação variação %



Mercado Financeiro

2017 (A) 3T18 (B) 4T18 (C) C/B C/A

Energia

Petróleo tipo WTI (US$/Barril) 60,06 73,06 65,31 -10,61 8,74

Petróleo tipo Brent (US$/Barril) 65,48 82,24 75,04 -8,75 14,60

Metálicas

Alumínio (Londres, US$/tonelada) 2.268,00 2.062,00 1.953,50 -5,26 -13,87

Chumbo (Londres, US$/tonelada) 2.487,50 2.036,00 1.924,00 -5,50 -22,65

Cobre (Londres, US$/tonelada) 7.247,00 6.258,00 5.992,00 -4,25 -17,32

Estanho (Londres, US$/tonelada) 20.025,00 18.875,00 19.100,00 1,19 -4,62

Minério de Ferro (US$/tonelada) 70,78 66,02 74,87 13,41 5,78

Níquel (Londres, US$/tonelada) 12.760,00 12.600,00 11.500,00 -8,73 -9,87

Zinco (Londres, US$/tonelada) 3.319,00 2.612,00 2.493,00 -4,56 -24,89

Agrícolas

Açúcar (NYMEX, US$/lb) 15,04 11,20 13,19 17,77 -12,30

Algodão (NY CSCE, nº 2 cent, Cents/Libra) 79,24 76,37 76,86 0,64 -3,00

Milho (Chicago CBOT, Cents US$/Bushel) 367,25 356,25 363,25 1,96 -1,09

Óleo de Soja (Chicago, Cents US$/Ib) 33,62 28,99 28,02 -3,35 -16,66

Farelo de Soja (Chicago, US$/Tonelada) 323,50 309,00 306,40 -0,84 -5,29

Soja (Chicago CBOT, Cents US$/Bushel) 983,25 859,50 851,75 -0,90 -13,37

Suco de Laranja (NY, Cents/Libra-Peso) 139,65 148,15 137,60 -7,12 -1,47

Trigo (Chicago, Cents US$/bushel 60 Ib) 453,25 509,00 500,50 -1,67 10,42

Fonte: Bloomberg. 

Nota: dados coletados até 31.10.2018.

Commodities
cotação variação %
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Mercado Financeiro
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Cenário Externo



Cenário Externo – Juros e inflação 

(novembro/2018)

Fonte: BMO



Cenário Externo – juros e inflação

(novembro/2017)

Fonte: BMO



Cenário Externo – juros e inflação

(novembro/2016)

Fonte: BMO



Cenário Externo

Fonte: Banco Central



Cenário Externo

Fonte: Banco Central



Cenário Interno

Expectativa

Focus



Expectativas 2018

Relatório Focus - (26/10/18)

Fonte: Banco Central

dez-17 mar-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18

IPCA (%) 3,96 3,57 4,03 4,11 4,16 4,30 4,43

PIB (% de crescimento) 2,68 2,89 1,55 1,50 1,44 1,35 1,36

Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,32 3,30 3,70 3,70 3,80 3,89 3,71

Meta Taxa Selic - fim de período (% a.a.) 6,75 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50

IGP-M (%) 4,37 4,37 7,67 7,67 8,24 9,60 9,92

Preços Administrados (%) 4,90 4,90 6,30 6,81 7,20 7,60 7,68

Produção Industrial (% de crescimento) 2,98 3,97 3,17 2,91 2,43 2,78 2,71

Conta Corrente (US$ bilhões) -28,60 -25,65 -20,00 -19,80 -17,55 -18,00 -16,95

Balança Comercial (US$ bilhões) 52,50 55,00 58,28 58,06 55,00 54,26 56,06

Invest. Estrangeiro Direto (US$ bilhões) 80,00 77,50 70,00 67,50 67,00 67,00 67,00

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB) 55,65 55,00 55,00 54,90 54,25 54,26 54,00

Resultado Primário (% do PIB) -2,20 -1,90 -2,10 -2,05 -2,10 -2,00 -1,90

Resultado Nominal (% do PIB) -7,40 -7,07 -7,20 -7,40 -7,40 -7,40 -7,20
Fonte: Banco Central

Indicadores

Notas: (1) dados coletados do Relatório Focus no fim de cada mês. (2) Em outubro/18, o dado foi coletado no dia 

31/10. (3) As cores na tabela indicam mudança nas expectativas do mercado, para melhor (verde), para pior 

(vermelho).

Relatório Focus do Banco Central - Expectativas do Mercado para 2018



Expectativas 2018

Relatório Focus – Longo Prazo (26/10/18)

Fonte: Banco Central

dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 dez-17 mar-18 jun-18 set-18 out-18

IPCA (%) 5,00 5,45 4,80 4,50 4,50 4,50 4,25 4,08 3,96 3,57 3,88 4,30 4,43

IGP-M (%) 5,00 5,00 5,00 5,00 4,84 4,55 4,50 4,44 4,37 4,37 7,04 9,60 9,92

Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 4,20 4,20 3,78 3,55 3,50 3,40 3,40 3,30 3,32 3,30 3,63 3,89 3,71

Meta Taxa Selic - fim de período (% a.a.) 11,00 11,00 10,50 10,00 9,75 8,50 8,25 7,00 6,75 6,50 6,50 6,50 6,50

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB) 41,50 46,75 50,70 54,50 55,35 55,00 55,17 55,65 55,65 55,00 55,00 54,26 54,00

PIB (% de crescimento) 1,75 1,50 2,00 2,01 2,30 2,50 2,00 2,30 2,68 2,89 1,76 1,35 1,36

Produção Industrial (% de crescimento) 2,49 1,83 2,00 2,25 2,10 2,10 2,30 2,40 2,98 3,97 3,50 2,78 2,71

Conta Corrente (US$ bilhões) -36,90 -22,85 -25,00 -30,20 -34,00 -36,50 -33,80 -31,00 -28,60 -25,65 -20,60 -18,00 -16,95

Balança Comercial (US$ bilhões) 31,50 45,20 45,00 40,00 39,03 41,20 46,00 50,00 52,50 55,00 58,34 54,60 56,06

Investmento Direto no País (US$ bilhões) 60,00 59,00 60,00 65,00 70,00 74,00 75,00 77,50 80,00 77,50 70,00 67,00 67,00

Preços Administrados (%) 4,70 5,00 4,70 4,60 4,80 4,55 4,70 4,70 4,90 4,90 6,16 7,60 7,68
Fonte: Banco Central

Indicadores

Relatório Focus do Banco Central - Expectativas do Mercado para 2018

Notas: (1) dados coletados do Relatório Focus no fim de cada mês. (2) Em outubro/18, o dado foi coletado no dia 26/10. (3) As cores na tabela indicam mudança 

nas expectativas do mercado, para melhor (verde), para pior (vermelho).



Expectativas 2019

Relatório Focus - (26/10/18)

Fonte: Banco Central

dez-17 mar-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18

IPCA (%) 4,25 4,10 4,10 4,10 4,11 4,20 4,22

PIB (% de crescimento) 2,80 3,00 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50

Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,40 3,39 3,60 3,70 3,70 3,83 3,80

Meta Taxa Selic - fim de período (% a.a.) 8,25 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00

IGP-M (%) 4,30 4,38 4,50 4,47 4,49 4,50 4,50

Preços Administrados (%) 4,25 4,50 4,50 4,50 4,77 4,80 4,80

Produção Industrial (% de crescimento) 3,00 3,50 3,10 3,00 2,89 3,00 3,14

Conta Corrente (US$ bilhões) -42,50 -39,10 -35,95 -31,00 -32,00 -30,00 -30,00

Balança Comercial (US$ bilhões) 42,00 45,33 49,70 49,15 47,10 45,60 48,20

Invest. Estrangeiro Direto (US$ bilhões) 80,00 80,00 76,60 70,00 74,00 75,65 70,00

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB) 57,85 57,20 58,00 58,00 57,60 57,95 56,80

Resultado Primário (% do PIB) -1,60 -1,30 -1,50 -1,50 -1,55 -1,50 -1,50

Resultado Nominal (% do PIB) -6,85 -6,70 -6,80 -6,90 -6,85 -6,80 -6,80
Fonte: Banco Central

Indicadores

Notas: (1) dados coletados do Relatório Focus no fim de cada mês. (2) Em outubro/18, o dado foi coletado no dia 31/10. (3) As 

cores na tabela indicam mudança nas expectativas do mercado, para melhor (verde), para pior (vermelho).

Relatório Focus do Banco Central - Expectativas do Mercado para 2019



Atividade Econômica, 
emprego, crédito, 

confiança e inflação



Fonte: Banco Central

Atividade Econômica – Produção Industrial



Fonte: Banco Central

Atividade Econômica – Produção Industrial



Fonte: Banco Central

Emprego – Caged criação líquida de vagas



Fonte: Banco Central

Emprego – Caged criação líquida de vagas



Fonte: Banco Central

Emprego – Caged criação líquida de vagas



Fonte: Banco Central

Emprego – Taxa de desemprego



Fonte: FGV

Crédito



Fonte: Banco Central

Inflação - IPCA



Fonte: Banco Central

Inflação - IPCA



Fonte: Banco Central

Inflação - IPCA



Fonte: Banco Central

Inflação – IGP-M



Fonte: Banco Central

Inflação – IGP-M



Fonte: FGV

Confiança dos empresários



Fonte: FGV

Confiança dos empresários



Fonte: FGV

Confiança dos empresários



Obrigado pela atenção!

denilsonalencastro@geralinvestimentos.com.br

Fone: 51 3213 2727

Crescemos com você.


