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Paises latino-americanos em um estado de aprovacao de governo baixa
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Percep¢oes globais de um sistema quebrado: Novembero de 2016

Q: Vocé concorda com as seqguintes afirmacdes?

Politicos e partidos tradicionais nao ligam

. 63% 1% 68% 8% 67%
para mim e (s ° oA [
A economia @ manipulada em favor dos

. P 69% 74% 72% 82% 70%
ricos
Em situagoes de escassez de empregos,
empregadores devem priorizar contratar 53% 59% 53% 41% 58%
cidadaos do pais e nao imigrantes
Precisamos de um lider forte para tomar o
P 63% 0% 66% 81% 69%

pais de volta dos ricos e poderosos
Confian¢a em instituicoes: Q: Quanta confianca vocé tem nas sequintes instituicdes?

(Total/Uma quantidade razoavel)
___ Global | Américalatina | __ Brasil___| __ México | __EUA |

Partidos politicos 14% 8% 9% 8% 18%
27% 32% 30% 24% 27%

Fonte: Ipsos Global @dvisor, Novembro 2016
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No Brasil, a raiva contra a classe politica vem aumentando...

Q: Vocé concorda com as sequintes afirmacoes?
(Concorda totalmente/Concorda em parte) Novembro 2016 |Agosto 2017 Mar¢o 2018

Os partidos e politicos tradicionais nao se preocupam 68% 85% A 36% A
com pessoas como eu

A economia brasileira esta armada para beneficiar os 2% 86% A 8%
ricos e poderosos

P.ara consertar o I?rasﬂ, precisamos de um lider forte 48% 20% A 5% A
disposto a infringir as regras

Brf\sﬂ precisa de um lider forte para tirar o pais das 66% 90% A 89%
maos dos ricos e poderosos

A grande midia esta mais interessada em ganhar 8,% 83%

dinheiro do que dizer a verdade*

*Ipsos Global @dvisor de novembro 2016 usou "desconfianca” na imprensa, onde 63% dos entrevistados indicaram que ndo confiam na imprensa).

Q > Fonte: Ipsos Global @dvisor, Novembro 2016; Eurasia Group-lpsos Public Affairs Barometro Imagem, Agosto 2017; Marco 2018 Confidential & Proprietary © 2018 Eurasia Group | 4



...E tambem contamina os veiculos da imprensa.

Q: Vocé concorda com as sequintes afirmacoes?
(Concorda totalmente/Concorda em parte)

Eu estou cansado das mesmas forcas polliticas que dominam o pais ha
decadas

O noticiario da grande midia esta mais interessado em manter o pais nas
maos dos ricos e poderosos que informar a populacao

O noticiario da grande midia manipula a populagao para apoiar as forgas
politicas que servem aos ricos e poderosos

Eu confio mais nas informacoes que recebo pelas redes sociais (como
Facebook e Whatsapp) que do noticiario da grande midia

*Porcentagem de entrevistados que concordam totalmente/concordam um pouco.

Q > Fonte: Eurasia Group-Ipsos Public Affairs Barometro Imagem; Margo 2018
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Sentimento sobre o futuro do Brasil

Qual a melhor descricao para seu sentimento a respeito do futuro do pais?

Pulso Brasil | Base 1200
@-Entusiasmo ® Otimismo @ Conformismo @ Preocupagao -@-Revolta
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Principal problema do Brasil

Pensando no Brasil como um todo, que problema deve ser resolvido primeiro?

Pulso Brasil | Base 1200
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Qualidade que um presidente deve ter

Entre as qualidades listadas, quais sao as mais importantes para um presidente?
% Primeira mencao (média movel de 2 meses)

Pulso Brasil | Base 1200

-@-Ter passado limpo -@-Estar preparado para ocupar o cargo
-®-Combater a corrupcao Ter pulso forte, ser decidido
-@-Ter capacidade de criar mais empregos -@-Entender os problemas dos pobres
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O dilema da classe media na America Latina
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Porcentagem da populacao na classe média
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Agenda de Bolsonaro vai ser reformista, mas governabilidade sera o grande risco

O comprometimento de Bolsonaro com a agenda
reformista vai além de Paulo Guedes

O maior risco nao € quao amigavel ao mercado a
agenda de Bolsonaro vai ser, mas a capacidade do
governo de implementar tais propostas sem jogar
o0 jogo de politica tradicional no congresso

Ambiente polarizado e oposicao também vao
criar obstaculos, mesmo a esquerda nao tendo
maioria no legislativo

Q Fonte: Eurasia Group Confidential & Proprietary © 2018 Eurasia Group | 10



Bolsonaro nao deve ter com uma grande lua-de-mel
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Bolsonaro deve comecar com taxa de aprovagao menor que outros presidentes

Aprovacao de presidentes, CNI/Ibope

100

% Fernando Henrique Cardoso Lula Dilma Temer

8o

70

60

50 :: !
“.' A d

40 h

10

1

|

]

30 i
]

]

!

1

]

,q",o)c),%",%’é\é\o?’éb on)o,%o) ooo o"’,o”,o"’o"’ o°>,\/o">o"‘o"‘o°>o<’>‘° P N <b & O O LR '\,N,'v '»A;‘»,@(/,;b,\/v,yv,y%\”c,\b\” \N, \4\&&&\,\,
&Y v &L

©
N e o o T T o e T T o o o o T T T

Q Fonte: CNI/Ibope Confidential & Proprietary © 2018 Eurasia Group | 12

*
LN 2



Um congresso mais fragmentado e menos reformista

Lower House support for reforms and rates of reelection
Labor reforms

Vote Not candidate Inrunoff Elected Not elected  Total Reelection rate
Number of parties in congress continue to grow No 9 105 63 177 63%

an @ Yes 27 5 135 129 296 51%
.\ /Dwer House Total 36 5 240 192 473 56%
25 L
.--.._\ ® senate Spending cap
; / L ] / Vote  Notcandidate Inrunoff Elected Not elected Total Reelection rate
— __.

L 9
° ° ._______.._——-"' No 8 73 30 m 71%
" .-__....-—-"“ Yes 39 4 167 156 366 52%
/ Total 47 4 240 186 477 56%
, , , , , | , , Pension reform commitee
1994 1998 2002 2006 2010 2014 Currently Elected Vote  Notcandidate Inrunoff Elected Notelected Total Reelection rate
Sourge: Lower House General Secretariat, Senate General Secretariat No 0 10 4 14 71%
Yes 6 “ 13 23 24%
Total 6 14 17 37 45%

Source: Lower House, Eurasia Group analysis

*Includes candidacies by lower house members to lower house, senate, governorship, presidency, vice-presidency and state
legislature.

**Spending ceiling vote refiects first of two lower house floor votes,

*** Reelection rate based on election to all the abovementioned posts. Calculation of elected as a percentage of all elected
and not elected, not including lawmakers in runoff races

Fonte: Eurasia Group analysis
Confidential & Proprietary © 2018 Eurasia Group | 13



Construir uma maioria constitucional sera dificil

Lower House composition in 2019

Senate composition in 2019 Party Currently 2019  Change
Lower House Compostition Party Currently 2019 Change PT 61 56 -5
Lower House 308 , MDB 18 12 PSL 8 52 4 |

PSDB 12 9 PP 49 37 -12
MDB 51 34 -17

Oct 2018 [EES PSD 5 7 ZD PSD 38 34 -4
DEM 5 6 1ﬂ PR 40 33 -7

PT 9 6 I:.i PSB 26 32 ] 6

2018 Election PRB 21 30 9
PODE 3 3 0 PSDB 49 29 -20
PP 6 5 . DEM 43 29 -14

B Aligned to Bolsonaro M Center (co-optable) M independents M opposition REDE 1 5 4 ‘ PDT 19 28 9

PDT 3 4 1 SD 11 13 2

PODE 16 11 -5

Senate Compostition PSL 4 4. PSOL 6 10 4
Senate 54, PTB 3 3 0 PTB 16 10 6

PHS 2 2 | PCdoB 10 9 1

Oct 2018 ] PPS 1 2 1U :I?SVO : : |§

PR 4 2 Ei PROS 11 8 -3

PSB 3 2 B PSC 9 8 1

2018 Election Ind. 1 1 0 AVANTE 5 7 2
PRB 2 1 i PHS 4 6 2

PATRI 5 5 0

= Aligned to Bolsonaro M Center (co-optable) M independents M Opposition PROS 1 1 0 PV 4 4 0

PRP 1 1 PRP 4 4

PSC 1 1} PMN 3 3

PTC 2 2

Q Fonte: Eurasia Group analysis PTC 1 1 0 REDE 1 1
SD 1 1U PPL 1 1 0

PCdoB 1 i bC 1 1




Comunicagao politica sera essencial para aprovar a Previdéncia

Fracasso de Temer facilitou condigées para Vote outlook for penslon reform, February 2018
Survey concluded on 7 February (upper-bound values are stress-tested)
d prova géo Margin for Margin against
PMDE pvoe N G-9
PT|O PT [——T A
rr I 41-44 Pr M 2-5
) rsoE I 75- 36 psoE NN 10-20
* Governo ficou a apenas 60 votos de passar a d——————bia P ——— i
c AL - I - — B
Previdéncia, mesmo com popularidade de g% el —ey, e s —2¢29
rre I 12-15 Pre I 7-10
: . POT| O roT I -1
* Governo finalmente encontrou a narrativa para PTE I 9-12 PT N 47
o . PoDEMOS I &-11 PODEMOS [N 5-8
vender a reforma: acabar com os privilegios o D J— . e — L
14 - I \ " .~ I L] Px_?-a m-3-4
* Esse congresso sera mais sensivel a opinido publica i — ind
AvanTE Il Z-4 AVANTE [ 2-4
* Bolsonaro tera que liderar a “venda” da reforma ] ol — !
PSOL |0 PsOL [ ©
. 7 -7 | !
 Sua popularidade sera variavel chave el TosL W 2
PEN |0 PEN M 3
PRP 10-1 PRP I 0-1
Independent [l 1 Independent |0

Grand Tota! NG 242-303
I 210-271

Naote: Party distibution differs from Decernber 2017 pension refarm vote survey conducted by Eurasia Group

Source: Eurssia Group
Source: Eurasia Group analysis
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Com restri¢oes fiscais, agenda microecondmica avangara em 2019

Uma agenda microecondmica ambiciosa

* Em meio a crise fiscal, os governos precisardo atrair o setor privado

* Agenda pode incluir:
 Privatiza¢ao da Eletrobras
* (Cessao onerosa
* Simplificacao do PIS/Cofins
* (Cadastro positivo
* Reforma de teles
* Autonomia do BC
* Leide faléncias
* Licenciamento ambiental

» Abertura de capital no setor aéreo

Q Fonte: Eurasia Group analysis

Investment Partnership Program projects (In progress)
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